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Банковские системы стран СНГ, где присутствует 
Moody’s

Страны Страновой
Рейтинг/Прогноз

Число  
банков 

имеющих 
рейтинги

Средний рейтинг 
самостоятельной 

фин. устойчивости
BFSR/BCA

(взвешенный по 
активам)

Средний 
рейтинг 

депозитов в 
нац. валюте

(взвешенный по 
активам)

Прогноз по 
банковской 

системе

Азербайджан Baa3/STA 7 E+/b3 B1 Стабильный

Россия Baa2/NEG 98 D-/ba2 Baa3 Негативный

Казахстан Baa2/POS 12 E+/b3 B2 Негативный

Украина Caa3/NEG 11 E/caa3 Caa3 Негативный

Беларусь B3/NEG 5 E+/b3 B3 Негативный

Узбекистан -- 12 E+/b2 B2 Стабильный

Армения Ba2/STA 4 ----

Таджикистан -- 1 E+/b3 B3 ----



Влияние геополитической и экономической 
турбулентности на страны СНГ
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• Геополитический конфликт на Украине

• Санкции против России

• Падение цен на нефть



Экспортные взаимосвязи

Экспорт в Россию % 
совокупного объема, 2013
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Экспорт в Россию % ВВП, 
2013
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Источник: Haver, IMF



Прямые Иностранные Инвестиции
ПИИ из России % общего 
объема, среднее за 2012-2013

ПИИ из России % of ВВП, 
среднее за 2012-2013
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Источник: UNCTAD, ЦБ РФ
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Трансграничные денежные переводы из России
%ВВП, 2013

Источник: ЦБ РФ
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Общая уязвимость стран СНГ 
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Tajikistan 0.4 Tajikistan 0.0 Tajikistan 48.9 Tajikistan 49.3
Kyrgyz Republic 1.4 Kyrgyz Republic 0.1 Kyrgyz Republic 28.8 Kyrgyz Republic 30.2
Belarus 23.5 Belarus 1.1 Belarus 1.0 Belarus 25.6
Moldova 7.9 Moldova 1.2 Moldova 15.8 Moldova 24.9
Armenia 3.2 Armenia 0.1 Armenia 15.3 Armenia 18.7
Uzbekistan 2.0 Uzbekistan 1.0 Uzbekistan 11.7 Uzbekistan 14.7
Ukraine 8.4 Ukraine 0.0 Ukraine 1.7 Ukraine 10.1
Georgia 1.2 Georgia 0.0 Georgia 5.0 Georgia 6.2
Azerbaijan 1.5 Azerbaijan 0.2 Azerbaijan 1.7 Azerbaijan 3.3
Kazakhstan 2.3 Kazakhstan 0.4 Kazakhstan 0.1 Kazakhstan 2.7
Turkmenistan 0.3 Turkmenistan 0.0 Turkmenistan 0.0 Turkmenistan 0.3

Экспорт ППИ Денежные переводы Общая уязвимость

Источник: Moody’s



Влияние на динамику ВВП стран СНГ
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Коэффициент эластичности ВВП стран СНГ при изменении ВВП 
России на 1%



Прогноз Moody’s по Банковским 
Системам 
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Moody’s: Прогноз по Банковской Системе  

• Макроэкономика и операционная среда 

• Качество активов и капитал

• Фондирование и ликвидность

• Доходность

• Системная поддержка 
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Азербайджан  Baa3/Стабильный
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Операционная 
среда

+ Операционная среда останется благоприятной на фоне высоких темпов роста 
ВВП и увеличения ненефтяного сектора. 

− Экономика остается недиверсифицированной и в значительной степени зависит 
от нефтяного сектора, что создает риски в случае продолжительного снижения 
цен на нефть

Качество 
активов и 
капитал

+ Мы ожидаем, что качество активов будет стабильным, поддержанное ростом 
ненефтяного ВВП и кредитования

- Быстрый рост потребительского кредитования увеличивает закредитованность
населения, повышая риски ухудшения качества кредитов, что было отражено в 
ужесточении регулятивных требований в этом сегменте

+ Уровень капитала банковской системы достаточен для абсорбирования
ожидаемых убытков по нашему центральному сценарию

Фондирование 
и ликвидность

+ Уровень ликвидности большинства банков поддерживается наличием 
значительной подушки ликвидности,  ростом розничных депозитов и 
ограниченным риском рефинансирования благодаря относительно низкой 
зависимости от международных источников фондирования 

− В Азербайджане ограниченный доступ к долгосрочным источникам 
фондирования и низкий уровень доверия вкладчиков

Прибыльность

+ Прибыльность будет поддержана продолжающимся спросом на банковские 
продукты и ростом высокодоходных розничных кредитов

- Корпоративные кредиты, которые доминирует в большинстве банков все еще 
остаются низко-доходными

Системная 
поддержка

+ Способность правительства поддерживать системно значимые банки остается на 
высоком уровне

13

Азербайджан – основные факторы стабильного прогноза 
банковской системы
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» Мы ожидаем, что качество активов будет 
относительно стабильным. Доля 
проблемных кредитов (90+ и 
реструктурированные) составит 
приблизительно 11% от кредитного 
портфеля на конец 2014г. (12% на конец 
2013г.)

» Уровень покрытия резервами адекватный: 
120% просроченных кредитов и 80% 
проблемных кредитов на конец 2013

Азербайджанские банки – качество активов
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Источник: Moody’s, Banks’ IFRS reports, local GAAP 2013

Показатели качества активов (проблемные кредиты и резервы % кредитному портфелю)

Основные опережающие индикаторы качества активов
Цена на нефть Капитальные инвестиции



Капитализация азербайджанских банков
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Достаточность капитала рейтингуемых банков на конец 2013г.
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Tier 1 Capital Total CAR » Согласно данным ЦБ средний уровень 
достаточности совокупного капитала и 
капитал 1 уровня составляли 18% и 14%, 
соответственно на конец 2013 

» В течение последующих 12-18 месяцев мы 
ожидаем, что уровень капитализации 
банковской системы будет стабильным 
благодаря внутренней генерации капитала и 
вливаниям со стороны акционеров, 
несмотря на прогнозируемый рост в 20% и 
дивидендные выплаты

Стресс-тестирование Moody’s капитала азербайджанской банковской системы
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» Текущий уровень капитализации, 
резервов и прибыльности 
большинства азербайджанских 
банков представляет достаточную 
подушку для абсорбирования
кредитных потерь  и поддержания 
планируемого роста на горизонте 12 
месяцев. 



Россия Baa2/Негативный
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Операционная 
среда

- По прогнозу агентства Moody’s, в 2015 году операционная среда в России будет 
рецессионной

- Геополитическая напряженность и санкции США и Евросоюза ограничили доступ 
российских заемщиков к рынку капитала и международных заимствований, снизили 
интерес международных инвесторов к российским активам. 

- Низкий уровень инвестиций, отток капитала, существенная волатильность валютного курса 
и процентных ставок негативно сказывается на стратегии роста банков.

Качество 
активов и 
капитал

- Замедление экономического роста и вызревание кредитного портфеля оказывает 
негативное влияние на качество активов с прогнозируемым ростом проблемных кредитов 

- Сохраняющийся высокий уровень концентраций на отдельных заемщиках и 
неэффективные процедуры взыскания кредитов

- Уровень капитализации сопоставим (в среднем) с банками других развивающихся 
экономик, но может снизится по давлением кредитных рисков

Фондирование 
и ликвидность

−   Увеличение зависимости от средств Центрального Банка на фоне оттока финансовых 
ресурсов и ограниченного доступа к международным рыночным заимствованиям из-за 
санкций

− Низкий уровень доверия к банковской системе может вызвать оттоки вкладов, в 
особенности в мелких банках

+ Риск рефинансирования остается управляемым. Ликвидные активы российских банков 
превышают их потребности в рефинансировании 

Прибыльность −   Прибыль после отчислений в резервы будет снижаться из-за ухудшения качества активов, 
увеличения стоимости фондирования и снижения кредитования

Системная 
поддержка

+ Государство демонстрирует готовность оказывать поддержку системно значимым банкам, 
однако способность российского правительства оказывать поддержку (выраженная через 
суверенный долговой рейтинг) снизилась с Baa1 до Baa2
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Россия – основные факторы негативного прогноза банковской 
системы



Российские банки - качество активов

» В российской банковской системе уровень неработающих кредитов выше, чем в 
сопоставимых странах с развивающейся экономикой

» В первом полугодии 2014 года качество активов значительно ухудшилось, как в 
потребительском, так и в корпоративном сегменте

» Мы ожидаем, что уровень неработающих кредитов* повысится на 2%-3% с 7% на 
конец 2013г. до 9.5% в 2015г., хотя ситуация будет лучше, чем в 2009/10 годах

* Кредиты с признаками индивидуального обесценения и кредиты, по которым задержка платежа составляет более 90 дней 

Источники: Moody’s, рейтингуемые банки
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Российские банки - коэффициенты достаточности капитала

» Коэффициенты достаточности капитала 1 уровня сопоставимы (в среднем) с банками 
сравнимых развивающихся экономик

» Капитализация будет находится под давлением от увеличения отчислений в резервы и 
сохраняющегося высокого уровня концентраций на отдельных заемщиках (регулятивный 
уровень достаточности капитала упал до 12.8% за 1-е полугодие 2014г. С 13.5% в 2013г.)

Источники: Moody’s, рейтингуемые банки
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Стресс-тестирование Moody’s капитала российской 
банковской системы
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» Стресс-тестирование, проведенное Moody’s, показало, что российские банки имеют 
достаточный  уровень капитализации, чтобы справиться с проблемами «базового сценария», 
то есть с ожидаемым уровнем ухудшения качества активов (доля проблемных кредитов -
около 10%)

» Однако наступление такого же серьезного кризиса, какой отмечался в 2008-09 годах (доля 
проблемных кредитов достигала 20%), властям потребуется предпринимать меры по 
повышению капитализации банковской системы



Казахстан Baa2

21



22

Казахстан – основные факторы негативного прогноза банковской 
системы

Операционная 
среда

+ Высокие темпы роста ВВП на фоне увеличения расходов правительства и 
потребления домохозяйств

−  Сектора экономики, имеющие хорошие финансовые показатели, не 
занимают деньги у казахстанских банков, поэтому темпы роста 
кредитования низкие

Качество 
активов и 
капитал

- Обесценение национальной валюты негативно влияет на 
кредитоспособность заемщиков

- Существенного снижения доли проблемных кредитов,(по нашим оценкам 
она составляет 40%) в 2014 году не произойдет

− Быстрый рост потребительского кредитования несет риски увеличения 
закредитованности населения

− Суммарного объема резервов на возможные потери по ссудам недостаточно 
для покрытия всех ожидаемых убытков

Фондирование и 
ликвидность

+  Ликвидность поддерживается ростом клиентских средств на счетах, 
ограниченным ростом кредитования и посильными для большинства банков 
размерами выплат в счет погашения рыночного долга

- Высокая концентрация депозитной базы крупнейших банков на отдельных 
клиентах, слабое доверие вкладчиков являются источниками риска 
фондирования

+   Подушка ликвидности составляет около 30% банковских активов, снижая 
риски оттока вкладов

Прибыльность - Прибыльность останется низкой из-за слабого роста кредитования, и 
необходимости повышения резервов на возможные потери по ссудам

Системная 
поддержка

- Предоставление системной поддержки рыночным кредиторам 
маловероятно, но системная поддержка может быть оказана вкладчикам 
крупных банков
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» Достаточность капитала по системе 
выше 18%, но распределение капитала 
неоднородно
» Слабое покрытие проблемных кредитов 
резервами
» Согласно стресс-тестированию Moody’s 
банки должны будут досоздать
дополнительные 7% провизий, чтобы 
полностью покрыть ожидаемые потери по 
кредитам. 

Казахстанские банки– качество активов и капитал

» Мы ожидаем, что качество активов 
останется слабым с долей совокупных 
проблемных кредитов на конец 2014 года на 
уровне 40% из-за низкого уровня 
восстановления и ограниченного объема 
нового кредитования

» Покрытие проблемных ссуд резервами 
недостаточно

» Риски девальвации ухудшают качество 
кредитного портфеля

Sources: Moody’s estimates, The National Bank of Kazakhstan

Качество ссудного портфеля и резервы

Показатель капитал/активы крупнейших банков YE2013
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Публикации Moody’s
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Moody’s recent research
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Аналитик Группы Рейтингов Финансовых Институтов Moody’s

Tel: +7.495.228.6106 
maria.malyukova@moodys.com
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